Konjunktura

Gazdasagi novekedés 2023 2024e 2025e
Vilag 3,3 % 3,0 % 3,0 %
Eurdovezet 0,5 % 0,7 % 1,4 %
USA 2,5 % 2,3% 1,8 %
Kina 52 % 4,9 % 4.5 %
Ausztria -0,7 % 0,3 % 1,5 %
Németorszag -0,2 % 0,2 % 1,2 %
Csehorszag -0,1 % 1,3 % 2,6 %
Magyarorszag -0,9 % 2,3 % 3,3 %
Szlovakia 1,6 % 22 % 2,7 %
Inflacio 2023 2024e 2025e
Eurdovezet 5,5 % 2,4 % 2,1 %
USA 4.1 % 3,1 % 2,4 %
Ausztria 7.9 % 3,5% 2,4 %
Németorszag 6,1 % 2,4 % 2,1 %
Csehorszag 10,8 % 2,4 % 2,2 %
Magyarorszag 17,6 % 4,0 % 3,6 %
Szlovakia 11,1 % 3,0 % 3,1 %
Munkanélkiiliségi rata 2023 2024e 2025e
Eurdovezet 6,5 % 6,5 % 6,5 %
USA 3,6 % 4,0 % 4,2 %
Ausztria 51% 5,3 % 51%
Németorszag 57 % 59 % 5,8 %
Csehorszag 2,6 % 3,7 % 3,6 %
Magyarorszag 4.2 % 4,3 % 3,9 %
Szlovakia 5,8 % 5,8 % 5,5 %
Fprras: Bloomberg Weighted Average 16. Juli 2024; e = estimated/becsiilt érték
Ez az el6rejelzés nem megbizhaté mutatdja a jov6beli arfejlédésnek.
Devizak

El6rejelzések*
Arfolyam 2024. szept. | 2024. dec. [2025. marc.| 2025. jan.
EUR/USD 1,11 1,13 1,15
EUR/CZK 25,00 24,90 24,80
EUR / HUF 380,00 370,00 370,00

*Az Oberbank elérejelzései

Ez az elérejelzés nem megbizhaté mutatoja a jovébeli arfejlédésnek.

Oberbank Ac

Magyarorszagi Fidktelep

Gazdasagi elorejelzés

2024. julius 16.

Eurédvezet:

Ausztridban és Németorszagban tébbek kozott
ingadozik a ndvekedés. A gyengiil6 épitSipari és
ipari szektor miatt a gazdasag alacsony szinten
van, és valészinlileg a mélypontot is elérte. A
makacs inflacié (2,5%) lassan, apré lépésekben
halad a 2025-re kitlzott 2%-o0s cél felé. Ausztria
inflacidja (3,0%) ugyancsak kissé mérséklédik, de
viszonylag kicsivel magasabb marad, mint az
eurédvezetben.

USA:

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga robusztusabbnak
tlinik az eurézéndhoz képest, bar az ottani
gazdasagi és munkaerG-piaci adatok vegyes
jelzéseket killdenek. A kdzelg6 elndkvalasztas,
valamint az USA és Kina kozotti feszultség,
amelyet az Egyesiilt Allamok importvamjai
(beleértve az elektromos autokra kivetett 100%-
ot is) valtottak ki, tovdbbra is jelentds
bizonytalansagi tényezét jelentenek a kdvetkezd
néhany hénapban.

Kelet- és K6zépeurdpa:

Csehorszagban, Szlovakiaban és Magyarorszagon
még szenved a gazdasagi novekedés, és a
kovetkez6 hdnapokban nem varhato jelentds
javulds. A gyengil6 autéipar tovabbra is
probléma a kelet-kozép-eurdpai orszagokban. A
jelenlegi szinten stabil inflaciéra szamitunk a
kelet-kdzép-eurdpai orszdgokban. Csehorszag
jobban képes kezelni az inflaciét, mint
Magyarorszag.

Devizak:

Az eur6zdna makacs inflaciéja miatt lassabb
item{ kamatcsokkentésre szamitunk, ami az
eurdt rovid tavon tamogatni fogja. A legutdbbi
iranyadd kamatcsokkentés meggyengitette a
cseh korondt. Fontos figyelemmel kisérni, hogy
az energiaimport draguldsa milyen hatassal van
az inflaciéra. Magyarorszagon a makacs inflacié
miatt a juliusi Gilés utdn kamatsziinetre
szamitunk. Az igy kialakuld pozitiv redlkamat
rovid tava tamaszt jelenthet a forintnak.

A Bank masképp
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Kamatok

Oberbank Ac

Magyarorszagi Fidktelep

Gazdasagi elorejelzés

Elérejelzések*
Euroovezet 2024. szept. | 2024. dec. (2025. marc.| 2025. jan.
Iranyado kamatlab 3,65 % 3,40 % 3,15 % 3,15 %
3-M Euribor 3,50 % 3,30 % 3,10 % 3,10 %
Swap 10 év 2,80 % 2,80 % 2,80 % 2,90 %

Az iranyadd kamatlab az EKB 6 refinanszirozasi kamatara vonatkozik, nem a betéti kamatra. A spread
szeptembertdl 0,50% helyett 0,15 lesz.

El6rejelzések*
USA 2024. szept. | 2024. dec. (2025. marc.| 2025. jan.
Iranyadd kamatlab ** 5,25 % 5,00 % 4,75 % 4,75 %
Swap 10 év 4,10 % 4,20 % 4,30 % 4,60 %
El6rejelzések*
Tschechien 2024. szept. | 2024. dec. (2025. marc.| 2025. jan.
Iranyadé kamatlab 4,25 % 4,00 % 4,00 % 4,00 %
3-Monats Pribor 4,10 % 4,00 % 4,00 % 4,00 %
Swap 5 év 3,40 % 3,50 % 3,60 % 3,60 %
El6rejelzések*
Ungarn 2024. szept. | 2024. dec. |2025. marc.| 2025. jun.
Iranyadé kamatlab 6,75 % 6,75 % 6,50 % 6,25 %
3-M Bubor 6,50 % 6,40 % 6,25 % 6,00 %
Swap 5 év 6,00 % 6,10 % 6,30 % 6,40 %

*Az Oberbank elérejelzései

Disclaimer:

** a célsav felsd széle
Ez az el6rejelzés nem megbizhaté mutatdja a jov6beli arfejlédésnek.

2024. julius 16.

Euréovezet:

A varakozasoknak megfelelGen janiusban
0,25%-kal csokkentették az irdnyadd kamatot,
jelenleg 4,25%-on all. Lagarde EKB-elnok
szerint a jov6beli kamatcsokkentési
dontéseknek adatfliggének kell lennitk.

USA:

Itt is fokozatosan lathatéva vdlik az inflacié
csokkenése, de tartdsabb, mint az
eurdovezetben. Idén jelenleg két csokkentésre
szamitunk, amelyek valdszinileg 6szt6l
valdésulnak meg.

Csehorszag:

Juniusban sikeriilt elérni a 2%-os inflacids célt.
A junius végi jelent&s kamatcsokkentést
kovet6en (5,25%-rél 4,75%-ra) kisebb
korrekcidkra szamitunk mind a jovébeli
kamatcsokkentések itemében, mind
mértékében.

Magyarorszag:

Az inflacié juniusban enyhén csokkent (3,70%-
ra). A pozitiv redlkamat rugalmassagot biztosit
a magyar jegybanknak a jovébeli
kamatcsokkentések tekintetében (jelenleg 7,00
%). Tovabbra is kisebb csokkentési Iépésekre
szamitunk.

Ez egy marketingkommunikacié. Ezek a dokumentumok csak aktudlis tajékoztatasként szolgélnak, és a szerkesztéssel megbizott személyek szerkesztéskori
tudasszintjén alapulnak. Ezek a dokumentumok nem jelentenek sem ajanlatot, sem felhivast az itt emlitett befektetések vagy (banki) termékek vételére vagy
eladéséra. A jelen dokumentumban szerepld 6sszes allitds nem tekinthetd altaldnos ajanlasnak. Bar az altalunk hasznalt forrdsokat megbizhaténak tartjuk, nem
véllalunk felelGsséget az itt kozolt informaciok teljességéért és pontossagaért. Kifejezetten fenntartjuk a jogot a tévedésekre az adatokkal kapcsolatban.
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